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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer - Die ,,4,25%- Green Land Investment S.A.-Anleihe”

4,25%- Green Land Investment S.A.-Anleihe wird als ,durchschnittlich attraktiv® (positiver Ausblick) (3,5 von 5 moglichen Sternen)
eingeschatzt

Diisseldorf, 17. November 2020

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-

Barometer zu der 4,25%-Anleihe der Green

KFM-Barometer -\/ Land Investment S.A. mit Laufzeit bis 2027

Mittelstandsanieihen —— (WKN A283WN) kommt die KFM Deutsche

/ Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe

November 2020 als ,durchschnittlich attraktiv* (positiver
Ausblick) (3,5 von 5 maéglichen Sternen)

* % %k * b g einzuschatzen.

Die Green Land Investment S.A. mit Geschaftssitz
Luxemburg wurde gegriindet, um in Immobilen

4,25%-Anleihe

Green Land Investment S.A. 413 im Ferienresort ,Your Nature® in Belgien zu
DurChthmttl}c,h investieren'. Die Gesellschaft beteiligt sich so
Anleihe 20/27, WKN A283WN Attraktiv (positiver indirektan der Finanzierung und partizipiert von

der Entwicklung des Resorts'. Hierzu erwirbt
Green Land Investment 57 Ferienhauser des
ersten Bauabschnitts und (iberlasst diese Hauser
im Rahmen eines NieBbrauchvertrags iiber
zwanzig Jahre der Betreibergesellschaft Your Nature S.A. zur Vermietung bzw. fiir den Resort-Betrieb'.

Das Ferienresort ,Your Nature“

Seit Uber 15 Jahren verfolgt die Muttergesellschaft des Resort-Betreibers, Peronnes Invest S.A. im Besitz von Prinz Edouard de Ligne die
Idee, ein auf die Natur ausgerichtetes Freizeitziel zu errichten’. Das erste vollstdndig CO2-neutrale Oko-Resort ,, Your Nature“ liegt im Herzen
Europas, mit rund 30 Minuten Entfernung nach Briissel und Lille, in der belgischen Gemeinde Antoing an der belgisch-franzosischen Grenze'.
Den Besuchern steht auf 280 Hektar Flache ein weitldufiges Areal zur Verfiigung, auf dem neben Wald mit einem Hauptbaumbestand von
liber 2.500 Baumen sowie sieben Seen, Hallen- und Freibddern, Wellness- und Seminarzentren ein Restaurant, eine Backerei und ein
Lebensmittelgeschéft zur Verfiigung stehen?. Potentiellen Besuchern bietet das Resort Freizeitmdglichkeiten im Wasser, auf dem Boden und
in der Luft?. Das weitlaufige Areal ermdglicht einen komfortablen Abstand der einzelnen Hauser zueinander und bietet unserer Meinung nach
nicht nur in Zeiten von Covid-19 ein bestmaégliches und sicheres Ferienerlebnis. Die erste von drei Bauphasen besteht aus 188
Ferienhausern'. In zwei weiteren Bauphasen soll das Resort auf insgesamt 575 Ferienhduser aufgestockt werden, die laut Planung ab 2023
zur Verfiigung stehen?. Die Betreibergesellschaft Peronnes Invest S.A. geht davon aus, dass das Resort ab dem ersten Jahr der Eroffnung
(2021) pgofitabel wirtschaftet?. Nach dem Abschluss der dritten Bauphase im Jahr 2023 wird ein Nachsteuerergebnis von iiber 9,5 Mio. Euro
erwartet”.

Investmentvehikel Green Land Investment

Die 57 von der Green Land Investment erworbenen Ferienhduser haben laut Bewertungsgutachten (erstellt von der Gudrun Xpert S.A.,
Briissel, vom 02.10.2020) einen ermittelten Wert in Hohe von 17,2 Mio. Euro'. Dies (ibertrifft das geplante Emissionsvolumen der Anleihe um
0,5 Mio. Euro'. Green Land Investment verpfandet die zuflieBenden NieBbrauchzahlungen an einen Treuhander, der mit diesen Geldern die
Zinszahlungen der Anleihe sicherstellt'. Die Hohe der NieBbrauchzahlung summiert sich jahrlich auf tiber 800.000 Euro und {ibersteigt so die
Zinszahlung um (iber 100.000 Euro’. Da wir in der Investmentgesellschaft keine weiteren Kosten erwarten, entspricht diese Summe auch
dem jahrlichen Vorsteuerergebnis. Die Muttergesellschaft des Resort-Betreibers garantiert die Hohe der aus dem NieBbrauchvertrag
geschuldeten Zahlungen'. Nach Ende der Anleihelaufzeit strebt Green Land Investment an, die Ferienhduser wieder an die Muttergesellschaft
des Resort-Betreibers Peronnes Invest zu verkaufen, wobei eine alternative Refinanzierung ebenfalls moglich ist'.

4,25%-Green Land Investment-Anleihe mit Laufzeit bis 2027 und umfangreicher Besicherung

Die besicherte und nicht nachrangige Unternehmensanleihe der Green Land Investment S.A. mit Laufzeit vom 22.12.2020 bis 22.12.2027 ist
mit einem Zinskupon in Hohe von 4,25% p.a. (Zinstermin halbjéhrlich am 22.06. und 22.12.) ausgestattet®. Im Rahmen der ausschlieBlich
institutionellen Investoren angebotenen Emission werden bis zu 16,7 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 100.000 Euro platziert®. In den
Anleihebedingungen sind keine vorzeitigen Kiindigungsmdglichkeiten der Emittentin vorgesehen?. Die Anleiheglaubiger sind durch eine
erstrangige Buchgrundschuld, die Verpfandung von NieBbrauchzahlungen sowie eine Garantie der NieBbrauchzahlungen durch Peronnes
Invest SS.A. abgesichert®. Die Borseneinfiihrung ist zum Jahresbeginn 2021 im organisierten Markt der Borse Frankfurt gem. §2(11)WpHG
geplant®.

Fazit: Attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Zusammenfassend lautet unsere Einschatzung wie folgt: Ferienparks in zentraler Lage Europas erfreuen sich in den letzten Jahren einer
steigenden Nachfrage, was durch die Covid-19-Pandemie unserer Meinung nach weiter verstarkt wird. Der Schwerpunkt des Resort-
Betreibers auf ein okologisch ausgeglichenes Ferienerlebnis liegt ebenfalls im Trend. Der belgische Prinz Edouard de Ligne steht nicht nur
mit seinem Vermdgen, sondern auch mit seiner Reputation fiir den Erfolg des Projektes. Dariiber hinaus sind die Anleihegléubiger durch
umfangreiche Sicherheiten abgesichert. In Verbindung mit der Rendite von 4,30% p.a. (auf Basis des Emissionskurses von 100% bei
Berechnung bis zum Ende der Laufzeit am 22.12.2027) wird die 4,25%-Green Land Investment-Anleihe (WKN A283WN) als ,,durchschnittlich
attraktiv* (positiver Ausblick) (3,5 von 5 méglichen Sternen) eingeschatzt.
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Uber dieses KFM-Barometer

Analysten: Alexander Riitz, Unternehmensanalyst und Sabine Knee, Wertpapieranalystin im Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG. Erstellt
am 16.11.2020, 19.15 Uhr auf Basis einer Analyse der Fundamentaldaten auf Grundlage des Termsheets der Green Land Investment S.A.
und der Wertpapierbedingungen vom 30.10.2020 der Green Land Investment S.A. Die Bewertung des KFM-Barometers beruht auf dem von
der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen
auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fiir verzinsliche Wertpapiere mittelstandischer Unternehmen beriicksichtigt.

Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine Aktualisierung des KFM-
Barometers beziiglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden zwolf Monaten geplant ist, steht zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im angegebenen Zeitraum oder iiberhaupt stattfindet.

Quellenangaben: "Termsheet Green Land Investment Anleihe, ?Projektprasentation Your Nature vom September 2020,
SWertpapierbedingungen vom 30.10. 2020

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Diisseldorf ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europdischen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim
GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rddl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem
Transparenten Bullen 2020 ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Verdffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch
einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerduBerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr
dient die Verdffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitdten. Die in dieser Ausarbeitung
enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen
liber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts kunden- und
produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermagens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung stiitzen. Der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS hélt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in
seinem Portfolio. Der Europdische Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, hélt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio und hat es im Rahmen der aktuellen Emission gezeichnet.
Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines der von der KFM Deutsche
Mittelstand AG initilerten Fonds enthalten sind. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der
KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind, noch in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche
Mittelstand AG und der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS profitieren von steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und
Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum Ausdruck gebrachte Bewertung moglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der
analysierten Anleihe. Mit dem KFM-Scoring wird analysiert, ob die Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment
im Rahmen des Portfolio-Managements fiir die initiierten Fonds zulassen. SchlieBt diese Priifung fiir die Fonds positiv ab und verdffentlicht die
KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der Emittent durch Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die
Maglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel entgeltlich zu erwerben und werblich zu nutzen. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen zum
Deutschen Mittelstandsanleinen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie
bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648 Luxemburg
oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG,
Graben 21, A-1010 Wien) und iber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleinen FONDS http://www.dma-fonds.de erhéltlich.
Ausflihrliche produktspezifische Informationen zum Europaischen Mittelstandsanleihnen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen
vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente
bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega
KAG, Stolkgasse 25-45, 50667 Kdln, www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main) und (iber die Homepage des Europaischen Mittelstandsanleinen FONDS
http://www.ema-fonds.de erhéltlich. Die Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht iiberpriift, so dass
letztlich Zweifel an der Zuverlassigkeit aller erwédhnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Fir Schaden, die im
Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, (ibernehmen die
Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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