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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,8,50%-R-LOGITECH-Anleihe“ (Update)
8,50%-R-LOGITECH-Anleihe wird weiterhin als , auBerst attraktiv‘ (5 von 5 moglichen Sternen) bewertet
Diisseldorf, 11. Marz 2020

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 8,50%-Anleihe der R-LOGITECH
KFM-Barometer —_\I S.A.M. (WKN A19WVN) mit Laufzeit bis 2023 kommt
Mittelstandsanleihen — die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis,
Marz 2020 / die Anleihe weiterhin als ,auBerst atiraktiv* (5 von 5
maglichen Sternen) zu bewerten.

* % Kk kK Die R-LOGITECH S.A.M. ist ein Schwesterunternehmen
. der Metalcorp Group S.A. unter dem gemeinsamen Dach
8,50%-Anleihe der Monaco Resources Group S.A.M. und ist ein
5 : internationaler ~ Anbieter von Infrastruktur-  und
R LoglteCh S.AM. " . Logistikdienstleistungen mit Hauptfokus auf dem
Anleihe 18/23, WKN AT9WVN AuBerst Attraktiv Rohstoffsektor. Die Hauptgeschaftsfelder des Konzerns
5 sind Héfen- und Terminalmanagement, Logistik und
von 5) -~
Technologielosungen.

Internationale Konzerne, die auf dem afrikanischen
Kontinent Rohstoffe einkaufen, bendtigen spezialisierte Maschinen, Logistikeinrichtungen, Instandhaltung, Verladekapazitaten etc., all das kann
R-LOGITECH an sehr vielen Standorten aus einer Hand anbieten. Dabei agiert das Unternehmen als reiner Dienstleister. Das Unternehmen wird
mit entsprechenden Honoraren fiir Dienstleistungen entgolten, so dass Preisschwankungen der Giiter, die fiir die Kunden bewegt werden,
keinen Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der R-LOGITECH haben. Auch Wahrungseffekte sind stark eingegrenzt, da in den jeweiligen
Landern Kosten und Ertrage in Landeswahrung anfallen. Gleichzeitig erfolgt die Abrechnung mit den Kunden, die meist internationale Konzerne
aus Europa oder den USA sind, in US-Dollar oder Euro und damit innerhalb des europaischen Rechtsrahmens. Der Logistikmarkt in Afrika boomt
weiterhin und weist ein anhaltendes Wachstum auf, welches durch natiirliche Ressourcen, eine wachsende Mittelschicht und demographische
Trends beginstigt wird. Mitbewerber in diesem franzdsischen Sprachraum sind kaum vorhanden und auch der aktuelle Handelskrieg zwischen
USA und China scheint bisher fast ausschlieBlich den englischsprachigen Raum zu betreffen.

Bisher ist R-LOGITECH an 22 verschiedenen Standorten mit rund 1.500 Mitarbeitern weltweit tatig. Mit der Akquisition der ,,Euroports® zum
Stichtag 01.07.2019 sind 29 Terminals in neun Landern mit rund 2.300 zusétzlichen Mitarbeitern hinzugekommen, womit sich R-Logitech zu
einem der filhrenden Infrastruktur- und Logistikserviceanbieter im Rohstoffbereich entwickelt. In den vergangenen Jahrzehnten konnte die
Gesellschaft durch erfolgreiche Projekte bei Regierungen, NATO-Mitgliedstaaten und internationalen Organisationen ein hohes Ansehen
erwerben. Aus diesem Grund konnte auch der Zuschlag fiir die ,Euroports“ erzielt werden, wobei der belgische Staat mittels zweier
Pensionsfonds Minderheitsgesellschafter wurde. Mit ihrem groBen Netzwerk namhafter internationaler Kunden und der Fokussierung auf
Nischensektoren mit margenstarken Dienstleistungen wie dem spezialisierten Massengutumschlag und Speditions- und Schiffsagentur-
Leistungen ist die R-LOGITECH bestens positioniert, um die Marktposition nicht nur in Afrika, sondern auch weltweit weiter auszubauen. Denn
durch die Aktivitaten der ,Euroports* (Belgien) sind Europa und China hinzugekommen. Besonders in China diirfte R-Logitech dank Euroports
aktuell vom Corona-Virus profitieren. Dadurch, dass die Waren aus China seit mehreren Wochen nicht ausgefiihrt werden konnen, diirfte R-
Logitech mit ihren Lagerhallen durch einen hochstwahrscheinlichen Warenstau auBerordentliche Ertrage erwirtschaften.

2019 nach vorlaufigen Zahlen erneut mit deutlichem Umsatzanstieg nach Vollkonsolidierung ,Euroports“ ab Juli 2019 / Ausblick 2020

R-LOGITECH erzielte im Geschéaftsjahr 2019 nach vorlaufigen Zahlen einen Umsatz von 427,6 Mio. Euro nach 160,9 Mio. Euro im Vorjahr. Dies
entspricht einem Anstieg von 166%. Dieser Ergebnisanstieg ist stark beeinflusst vom erstmaligen Einbezug der im Marz/April 2019
libernommenen ,Euroports”, die ab dem 01.07.2019 vollstandig im Sinne der Vollkonsolidierung einbezogen wurde. Das vorlaufige Konzern-
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) stieg von 18,7 Mio. Euro auf 60,3 Mio. Euro. Das Konzern-Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) betrug bedingt durch nicht liquiditatswirksame teilweise einmalige Abschreibungen im Rahmen der Euroports-Ubernahme 7,4
Mio. Euro nach 15,0 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Das Konzern-Eigenkapital erhdhte sich aufgrund dieser Ubernahme absolut von 32,8 Mio.
Euro auf 483,9 Mio. Euro. Dies entspricht einer nach wie vor soliden Konzern-Eigenkapitalquote von 29,5% zum 31.12.2019 nach 39,9% zum
Vorjahresstichtag. Die liquiden Mittel wuchsen von 11,5 Mio. Euro auf 66,3 Mio. Euro zum 31.12.2019 an.

Ausgehend von dem zuvor genannten Zahlenmaterial errechnet sich nach unserer Schétzung fiir das Gesamtjahr 2020 ein Konzernumsatz der
R-LOGITECH Gruppe von mehr als 800 Mio. Euro. Geht man davon aus, dass im Zuge einer Ubernahme in dieser GroBenordnung
erfahrungsgemaB Kosten beim Kaufer fiir Beratung, ,Due Diligence Prozesse”, etc. in Hohe von ca. 15 Mio. Euro einmalig ergebniswirksam
(bereinigtes EBITDA erhohend) angefallen sein dirften und unter der MaBgabe des erstmals ganzjdhrigen Ergebnisbeitrages der
»Euroports” lasst sich ein EBITDA von mehr als 100 Mio. Euro fiir 2020 ableiten. Entsprechend errechnet sich nach unseren Schatzungen ein
normalisiertes EBIT von mehr als 35 Mio. Euro fiir das Gesamtjahr 2020.

8,50%-R-LOGITECH-Anleihe mit Laufzeit bis 2023

Die im Marz 2018 emittierte nicht nachrangige und unbesicherte Mittelstandsanleihe der R-LOGITECH S.A.R.L. ist mit einem Zinskupon von
8,50% p.a. (Zinstermin jahrlich am 29.03.) ausgestattet und hat eine fiinfjahrige Laufzeit bis zum 29.03.2023. Im Rahmen der Emission wurden
25 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 1.000 Euro platziert. Im Marz 2019 wurde die Anleihe um 100 Mio. Euro auf ein Gesamtvolumen von
125 Mio. Euro aufgestockt. Die Anleihe wird u.a. an den Borsenplatzen Stuttgart, Frankfurt, Berlin, Hamburg, und Tradegate gehandelt. In den
Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungsmdglichkeiten nach Wahl der Emittentin ab 29.03.2021 zu 104% und ab 29.03.2022 zu 102%
des Nennwerts vorgesehen. Die Emittentin verpflichtet sich und ihre Tochtergesellschaften zur Einhaltung einer Eigenkapitalquote von




mindestens 25% und einer Ausschiittungsbeschrankung von max. 50% des im konsolidierten und gepriiften Jahresabschluss festgestellten
Jahresgewinns.

Fazit: Weiterhin auBerst attraktive Bewertung

Die Emittentin weist weiterhin einen erfolgreichen Track Record auf und hat sich in den vergangenen Jahren und Jahrzehnten in der
wachstumsstarken Region Afrika eine hohe Reputation erarbeitet. Mit der ,,Euroports“-Ubernahme hat sich das Unternehmen ideal verstérkt
und ist nun dabei, erhebliche positive Synergien zu schaffen, was sich fiir das aktuelle Geschéaftsjahr 2020 schon schnell zeigen sollte. Aufgrund
des unverandert risikoaversen Geschaftsmodells, der unverandert hohen Eigenkapitalquote von ca. 30% und der zu erwartenden nachhaltigen
Ausweitung von Umsatz und Ertrag fiir die kommenden Jahre in Verbindung mit der Rendite auf Endfalligkeit in Hohe von 14,49% p.a. (Kurs
von 86,00% am 10.03.2020) wird die 8,50%-R-LOGITECH-Anleihe weiterhin als ,,duBerst attraktiv* (5 von 5 méglichen Sternen) bewertet.

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN
A1W5T?2). Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Fonds schiittet seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Seit Fondsauflage liegt die jahrliche
Ausschiittungsrendite (iber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im laufenden Jahr profitieren die Anleger
von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittungsrendite in Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von
Morningstar mit 5 von 5 Sternen beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager
fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS
ausgezeichnet. Der Deutsche Mittelstandsanleinen FONDS gehért laut GBC-Research zu den Hidden Champions. Aus insgesamt 9.000 von
der GBC gepriiften Publikumsfonds belegt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS einen der 9 Spitzenplatze. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM von Rddl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem Transparenten Bullen 2020
ausgezeichnet.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage tiber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zuldssigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehérigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem im Artikel genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des
Publikmachens des Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen kdnnen
Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS halten. Aus Veranderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die
KFM Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser
Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch Ihren Berater erforderlich.
Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg)
sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648
Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und iiber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de
erhaltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden
sind, (ibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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