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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — die ,,5,625%-SCHMOLZ + BICKENBACH-Anleihe“

Die ,,5,625%-SCHMOLZ + BICKENBACH-Anleihe“ wird als , durchschnittlich attraktiv (3 von 5 Sternen) eingestuft

Diisseldorf, 24. April 2017 - In ihrem aktuellen KFM-Barometer

LEME zur 5,625%-Anleihe der SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembourg
-Barometer N . . .

Mittelstandsanleihen

Finance S.A. (A19FW9) kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG

; zu dem Ergebnis, die Anleihe als ,durchschnittlich attraktiv® (3
Apal 201y - von 5 mdglichen Sternen) einzustufen.

* % Kk % Die SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembourg Finance S.A. ist ein

o/ . Tochterunternehmen der SCHMOLZ + BICKENBACH AG, die
5,625%-Anleihe SCHMOLZ innerhalb der Gruppe eine Finanzierungsfunktion wahrnimmt.

+ BICKENBACH vuxembou sinance 5. Die SCHMOLZ + BICKENBACH Gruppe ist einer der weltweit

Anleihe 17/22, WKN A19FW9 Durchschnittlich fihrenden Anbieter im Bereich Speziallangstahl. In den

Attraktiv 3vons) Teilmarkten RSH-Stahl und Werkzeugstahl ist das Unternehmen

zweitgroBter Anbieter weltweit. Im Teilmarkt Edelbaustahl ist die
Gruppe zwe|tgroBterAnb|eter in Europa. Die Wertschopfungskette
umfasst neben eigenen Produktionswerken insbesondere in Deutschland der Schweiz und den USA ein weltweites Vertriebs- und Service-
Netz. Mit rund 9.000 Mitarbeitern ist das Unternehmen in iiber 30 Landern auf fiinf Kontinenten vertreten.

Betriebswirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2016 durch Reorganisation gepragt

Die anhaltend schwierigen Marktbedingungen, insbesondere der Preisdruck aufgrund von internationalen Angebotsiiberhdngen und der
schwachen StahInachfrage aus der Ol- und Gas-Industrie, flinrten zu einer Fortsetzung des Umsatzriickgangs im Jahr 2016. Im Vergleich zum
Vorjahr 2015 war der Umsatz um 13,6% auf 2,3 Mrd. Euro (Vj. 2,7 Mrd. Euro) riicklaufig. Durch umfangreiche OptimierungsmaBnahmen konnte
die nachhaltige Ertragskraft trotz riicklaufiger Umsétze verbessert werden.

Das Ergebnis vor Abschreibung, Zinsen und Steuern (EBITDA) erreichte 108,0 Mio. Euro im Jahr 2016 (Vj. 159,0 Mio. Euro). Hierin sind jedoch
erhebliche Einmalkosten enthalten. Auf bereinigter Basis wurde ein EBITDA von 153,2 Mio. Euro bzw. eine EBITDA-Marge von 6,6% erzielt.
Damit wurde die vom Management zum Halbjahr 2016 formulierte Erwartung eines bereinigten EBITDA in einer Bandbreite von 150 bis 190
Mio. Euro am unteren Ende der Spanne erreicht. Im Vergleich zum Vorjahr 2015 mit einer bereinigten EBITDA-Marge von 6,3% stellt die
Margensteigerung zunachst lediglich eine leichte Verbesserung dar. Unterjéhrig zeigt sich jedoch im vierten Quartal 2016 bereits eine deutlich
erhohte bereinigte EBITDA-Marge von 7,9%, die einen leicht positiven Ausblick fiir die Entwicklung in 2017 erlaubt. Mittelfristig wird eine
bereinigte EBITDA-Marge von 8% (iber den kompletten Konjunkturzyklus angestrebt.

Das Nachsteuer-Ergebnis wurde im Vergleich zum Vorjahr deutlich gesteigert, ist jedoch weiterhin deutlich negativ mit einem Verlust von
80,0 Mio. Euro (Vj. Verlust von 166,8 Mio. Euro). Zu beriicksichtigen ist, dass in beiden Jahren erhebliche Sondereffekte enthalten sind.

Langjahrig positive Free Cashflows und entsprechend riicklaufige Verschuldung

Trotz der herausfordernden Branchenbedingungen wurden durch SCHMOLZ + BICKENBACH in den letzten Jahren positive Free Cashflows
erwirtschaftet. Der Free Cashflow der fortzufiihrenden Bereiche erreichte im Jahr 2016 eine Hohe von 92,0 Mio. Euro (Vj. 179,0 Mio. Euro). Zu
beriicksichtigen sind hierbei Effekte aus dem Verkauf eigener Distributionseinheiten, die in 2015 zu einem einmaligen Liquiditatszufluss von
48,6 Mio. Euro fiihrten. Weiterhin wirkt unterstitzend, dass die riicklaufigen Umsatzerlose eine geringere Kapitalbindung im
Nettoumlaufvermdgen (Working Capital) verursachen. Die langjahrig positiven Free Cashflows reduzieren sukzessive die Verschuldung. Zum
31.12.2016 liegt die Nettoverschuldung bei 420 Mio. Euro (31.12.2015: 471,1 Mio. Euro).

Die Eigenkapitalquote zum 31.12.2016 betragt 32,6% (31.12.2015: 35,6%) und ist damit bereits mehrjahrig riicklaufig. In Verbindung mit
einem Verhéltnis der Nettoverschuldung zum bereinigten EBITDA von 2,7 (31.12.2015: 2,8) ergibt sich eine insgesamt moderate Verschuldung.
SCHMOLZ + BICKENBACH-Anleihe mit Laufzeit bis 2022

Die Anfang April 2017 begebene Anleihe mit Laufzeit bis 15.07.2022 und Zinslauf ab 24.04.2017 verfiigt iiber einen Zinskupon von 5,625%
p.a. Die Zinszahlung erfolgt halbjahrlich am 15.01. und 15.07. Im Rahmen der Emission wurden 200 Mio. Euro platziert. Der Handel der Anleihe
ist in Stiickelungen ab 100.000 Euro maglich. In den Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungsmaglichkeiten der Emittentin ab
15.07.2019 zu 102,813%, ab 15.07.2020 zu 101,406% und ab 15.07.2021 zu 100% des Nennwerts vorgesehen.

Die Anleihe ist ab dem Zeitpunkt der Riickzahlung der 9,875%-Anleihe (A1G4PS) im gleichen Rang (pari passu) zum Konsortialkredit und
entsprechend Gber Garantien und weitere dingliche Sicherheiten besichert.

Fazit: Durchschnittlich attraktive Bewertung

Die SCHMOLZ + BICKENBACH Gruppe ist in der Produktion und dem Handel von Spezialstahl tatig. Wenngleich das Unternehmen hierdurch
eine Nische im Stahlbereich besetzt, konnte sich das Unternehmen nicht vollstdndig von den negativen Markteinfllissen in Folge der weltweit
bestehenden Uberkapazitaten in der Stahlproduktion entkoppeln.

Aufgrund der insgesamt herausfordernden Branchenbedingungen, der aber auch hohen Cashflowstéarke und moderaten Verschuldungssituation

mit leicht positivem Ausblick in Verbindung mit der attraktiven Rendite von 4,98% p.a. (Kurs 102,70% am 21.04.2017) bewerten wir die
5,625%-Anleihe der SCHMOLZ + BICKENBACH Luxembourg Finance S.A. als ,durchschnittlich attraktiv* (3 von 5 méglichen Sternen).
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Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN ATW5T2).
Manager dieses Fonds ist die Heemann Vermdgensverwaltung GmbH; Verwaltungsgesellschaft ist die FINEXIS S.A. und Verwahrstelle die Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlassung Luxemburg. Der Fonds bietet flir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in
Verbindung mit einer breiten Streuung im Mittelstandsanleihen-Markt. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen
des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet
seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Fir das Jahr 2014 schiittete der Fonds seinen Anlegern 2,10 Euro je Fondsanteil aus; fiir das Jahr
2015 erfolgte eine Ausschiittung von 2,29 Euro und fiir das Jahr 2016 von 2,17 Euro je Fondsanteil. Das bedeutet eine Ausschiittungsrendite
von iiber 4% p.a. Auch im laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten
Ausschiittung in Hohe der Vorjahre. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das
Analyseverfahren KFM-Scoring und die (iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung
von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit und sind daher
unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iiber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage (iber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger
Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit Risiken,
insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich
unter Berlicksichtigung Inhrer personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung
stiitzen. Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zuldssigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehdrigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung entsprechend
beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in den genannten Wertpapieren zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels investiert. Die KFM
Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen halten Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS. Aus
Verédnderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die KFM Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende
Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch
Ihren Berater erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollsténdigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und
Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume II, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler &
Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (iber die
Homepage des Deutschen Mittelstandsanleinen FONDS dma-fonds.de erhdltlich. Fiir Schéden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, iibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG

Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741

Fax: + 49 (0) 211 21073733

Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de



